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Dr. Roland Schmidt
Taunusweg 29
34277 Fuldabrick

http://mietwertforum.de/

DRSCeV.
Charlottenstraf’e 59
10117 Berlin

Betr.: Stellungnahme zu Proposed Improvements to International Accounting Standard 1AS 16 (Property, Plant and
Equipment)

Sehr geehrte Damen und Herren,

Sie werden sich wahrscheinlich wundern, dass gemal3 lhrer Auforderung auch lediglich "interessierte Personen” wie
ich, die nicht berufsméaldig mit Bewertungsfragen befal3t sind, zu Ihren V orschl &gen einer Neufassung von
Bewertungsstandards Stellung nehmen.

Ich fihle mich hierzu berufen, weil ich durch eigene Erfahrung feststellen mul3te, wie schwer esist, die (nach eigener
begrindeter Ansicht) Fehlerhaftigkeit einer konkreten, durch einen deutschen 6ffentlich bestellten und vereidigten
Sachverstandigen und F.R.1.C.S vorgenommenen, Immobilienbewertung (hier einer Mietwertbestimmung),
nachzuweisen und zu belegen. Dar Giber hinaus ist man als aulRenstehender naturwissenschaftlich gebildeter Mensch
verwundert, welche fragw irdigen Methoden der Immobilienbewertung zum Teil in deutschen Fachzeitschriften
veroffentlicht werden, ohne dass aus den Reihen der Immobiliensachverstandigen selbst eine gebihrende Kritik dieser
Veroffentlichungen zu vernehmen ist. Einige Beispiele hierzu habe ich auf meiner zu diesem Zweck angel egten
Internet-Hompage http://www.mietwertforum.de/ dargelegt.

Die Schwierigkeit dieses Nachweises der "Falschheit”" einer Bewertung liegt vor allem darin begrindet, dass ein
Mangel an eindeutigen Kriterien besteht, anhand derer eine konkrete Bewertung als eindeutig falsch klassifiziert
werden kann.

Als Mangel desim Internet verdffentlichten Vorschlags sehe ich daher auch die m.E. unzureichende Festlegung solcher
Kriterien. Die Zielkriterien einer Immobilienbewertung mogen fUr einen seri 6sen Immobilienbewerter in dem
Vorschlag ausreichend klar dargelegt sein, worum es jedoch bei der Festlegung von Bewertungsstandards vor allem
gehen muf3, ist die Verhinderung bewuf3ter Falschbewertungen, was wohl nur durch die Festlegung eindeutiger und
auch justiziabler Kriterien gelingen kann.

In dem Anderungsvorschlag finden sich als Bewertungsziele die folgenden Definitionen:

Fair value is the amount for which an asset could be exchanged between knowledgeable, willing partiesin
an arm's length transaction.

Thefair value of land and buildingsis usually its market value. This vaue is determined by appraisal
normally undertaken by professionally qualified valuers.

Die Definition des "fair value" als "usually its market value" erscheint mir zu unbestimmt. Es bedarf m.E. einer klaren
Bestimmung, in welchen Fallen etwas anderes as der "market value" verwendet werden darf. Daf Ur, dass diese
Bedingungen erfullt sind, muf3 eine "Beweispflicht” fir den Sachverstandigen gefordert werden.

Eine eigensténdige Definition des "market value" fehlt. Diese Definition mufite in die Richtlinien aufgenommen
werden, zumindest durch Bezug auf eine andernorts erfolgte Definition eindeutig beschrieben sein. Nach dem jetzigen
Wortlaut wére das als "market value" anzusehen, was ein entsprechend qualifizierter Sachverstandiger daf Ur halt, wéare
somit also ganzlich in das Ermessen des Bewerters gestellt. Die Bewertung eines mdglicherwei se unseri sen aber
gualifizierten Bewerters konnte bei dieser Formulierung f ir sich den Anspruch erheben, "market value" zu sein.
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Weiterhin ist die Forderung zu stellen, dass nur anerkannte und validierte Bewertungsmethoden zum Einsatz kommen.
Entsprechende Regelungen sind z.B. in Deutschland durch die Wertermittlungsverordnung und die Richtlinien zur
Wertermittlungsverordnung normiert. Die speziellen Algorithmen von Bewertungsmethoden mafiten vor ihre
Anwendung durch ein Gremium von unabhéngigen Wissenschaftlern (nicht nur aus Kreisen professionel ler
Immobilienbewerter) "zertifiziert" werden.

Von den Bewertern ist eine Offenlegung zu fordern, unter Verwendung welcher dieser " zertifizierten"
Bewertungsmethoden die konkrete Bewertung vorgenommen wurde.

Weiterhin ist zu fordern, dass alle Eingangsdaten sowie samtlich Zu- und Abschl &ge einer Bewertung durch Tatsachen
zu belegen sind. Der Verwendung haufig anzutreffender rein subjektiver Taxierung wertbildender Merkmale sind enge
Grenzen zu setzen. Im Falle einer nicht durch Tatsachen belegten Taxierung wertbildender Merkmale ist die Angabe zu
fordern, in welchem prozentualem Mal3e die rein subjektiven Einschézungen das Endergebnis der Bewertung
beeinflussen. Weiterhin ist der statistische Nachweis (z.B. durch Regressionsanalyse) zu fordern, dass als vermutlich
wertbestimmend angesehene Merkmale wirklich wertbestimmend sind.

In der Hoffnung, trotz der laienhaftigkeit meiner Ausf Uihrungen einige niitzliche Anregungen im Sinne eines Schutzes
vor unseridsen Wertermittlungen gegeben zu haben

Mit freundlichen Griif3en

gez. Dr. Roland Schmidt
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Der Hauptgeschiftsfiihrer W v M

Deutscher Standardisierungsrat
DRSCe.V.

Charlottenstr. 59

10117 Berlin

Berlin, 2. September 2002

Anderung der TAS / Geplante Streichung der LIFO-Methode

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit Exposure Draft of Revised IAS 2 schldgt der IASB vor, das Wahlrecht zur
Bewertung von Vorrdten nach der LIFO-Methode abzuschaffen. Die LIFO-
Bewertung hat fiir unsere Branche eine herausragende Bedeutung. Wir vertreten fast
700, tberwiegend mittelstindische Unternehmen der Metall- und Edelmetall-
Industrie mit erheblichen Bestinden an Kupfer, Zinn, Zink, Aluminium, Gold,
Silber, Platin und anderen Platingruppenmetallen wie Palladium, Rhodium und
Iridium. Der Preis dieser Metalle wird an den Welt-Metallborsen festgesetzt und
unterliegt  erheblichen  Schwankungen; charakteristisch sind  spekulative
Preissteigerungen, die oft nicht nachhaltig sind und wieder in sich
zusammenbrechen. Mit Hilfe der LIFO-Methode wird der Ausweis von z. T.
enormen Scheingewinnen und anschlieBenden Scheinverlusten vermieden und so
eine zutreffende Darstellung der Ertrags- und letztlich auch der Vermogenslage
ermoglicht. Insbesondere wird mit der Anwendung der LIFO-Methode sichergestellt,
dass eine existenzbedrohende Besteuerung solcher Gewinne entfdllt. Diese
Besteuerung hatte in den 80er Jahren zu gehduften Insolvenzen in der
Schmuckindustrie gefiihrt.

Wirtschaftsvereinigung Metalle

* Haus der Metalle

Am Bonneshof 5 « 40474 Diisseldorf Tel.: 02 11.47
96-0  Fax: 02 11.47 96-400"

 Hauptstadtbiiro

WallstraBle 58/59 « 10179 Berlin Tel.: 030.72 62 07-
100 « Fax: 030.72 62 07-1S Internet:
www.wvmetalle.de



Die Begriindung des IASB fiir die geplante Streichung der LIFO-Methode lautet:

1. Nach der Zielvorstellung des Board sollen die vorhandenen Wahlrechte
reduziert oder abgeschafft werden (zwecks Verbesserung der internationalen
Vergleichbarkeit und Akzeptanz), vgl. Appendix A2.

2. Die LIFO-Methode konnte zu einer unzutreffenden Darstellung der Ertragslage
fiihren, da die tatsdchliche Verbrauchsfolge in der Regel anders verlaufe, vgl.
Appendix A4 und AS.

3. Steuerliche und landesspezifische Regelungen sollen nicht in Standards
iibernommen werden, vgl. Appendix A6.

Hierzu nehmen wir wie folgt Stellung:

Zu 1.: Selbst wenn dem Board als ideale Losung vorschwebt, alle Wahlrechte
abzuschaffen, so hat er seine Zielvorstellung formuliert mit ,to re-duce or
eliminate alternatives" (App. 2A), d.h. einzelne Wahlrechte kdnnen beibehalten
werden, wenn dies aufgrund besonderer Umstdnde erforderlich ist. Solche sind
hier mit der groBen Bedeutung der LIFO-Methode gegeben.

Dieses Bewertungsverfahren wird nicht nur in unserer Branche, sondern auch in
zahlreichen anderen Branchen fiir die Vorratsbewertung angewendet. Die LIFO-
Methode ist auch im Ausland in einer Vielzahl von Léndern verbreitet,
insbesondere in den USA, in der sie entwickelt wurde.

Die praktische und zahlenmédfige Bedeutung fiir unsere Mitgliedsfirmen ergibt
sich aus den Besonderheiten unserer Branche, auf die wir aufmerksam machen
wollen: Die Unternehmen der Metall- und Edelmetall-Industrie verfiigen iiber
Metall-Bestdnde, die im Verhiltnis zum {ibrigen Vorratsvermogen und zum
Eigenkapital auBerordentlich hoch sind. Ende 2001 betrug das Verhiltnis
zwischen Edelmetallbestinden und iibrigem Vorrats vermodgen bei einem unserer
groflen Mitgliedsunternehmen 178 Mio. Euro LIFO-Wert zu 220 Mio. Euro und
das Verhiltnis von Edelmetallbestinden zum Eigenkapital 178 Mio. Euro LIFO-
Wert zu 861 Mio Euro, d. h. ca. 20 % des gesamten Eigenkapitals ist durch
Edelmetallbestdnde gedeckt (alle Zahlen = Konzernzahlen).



Dies hingt einmal mit dem hohen Marktwert insbesondere der Edelmetalle
zusammen, zum anderen mit den Besonderheiten der Produktion, die einen hohen
Bestand erfordern. Bei der Produktion von z. B. Silberkontakten fiir die
Elektroindustrie, Vorstoffen fiir Juweliere oder Kupferblechen fiir die
Bauindustrie muss stets ein Mehrfaches der auszubringenden Menge eingesetzt
werden. So konnen in Einzelfillen bis zu 400 kg Metall eingesetzt werden, um
100 kg in Produktform herzustellen. Die nicht im Endprodukt enthaltenen 300 kg
gehen in  den  verschiedenen  Produktionsstufen als  Verschnitt,
Bearbeitungsreststoffe, usw. wieder in den Produktionskreislauf zuriick.
Vereinfacht ausgedriickt gehen Rohmetalle z. B. in Form von Granalien in den
Produktionsprozef3, werden legiert und in mehreren Arbeitschritten verarbeitet, z.
B. zu Stangen gezogen und dann zu Platten ausgewalzt, aus denen wiederum Teile
ausgestanzt werden, die in Endprodukte eingehen. Dabei sind Endstiicke nicht
verwendbar und miissen abgeschnitten werden, Réander sind zu begradigen und es
fallen erhebliche Stanzreste an. Diese Abfille werden eingeschmolzen und gehen
danach wieder in den Produktionsprozess zuriick. Sie kreisen somit im Betrieb
und miissen vom Unternehmen zur Aufrechterhaltung der Produktion sténdig
vorgehalten werden. Vgl. hierzu die beiliegende Zeichnung. Diese Vorrite haben
somit eine anlagedhnliche Funktion, da sie nicht zum Verkauf bestimmt sind. Eine
planmifBige Abschreibung entfdllt, weil sie wieder aufgearbeitet werden und sich
nicht abnutzen.

In diesem Zusammenhang stellt die LIFO-Methode auch eine Bewer-
tungsvereinfachung dar, da die einzelnen Bestandteile der eingesetzten
Metallmengen sich in der Produktion und beim Einschmelzen vermischen und
korperlich nicht verfolgt werden kdnnen.

Zur betriebsnotwendigen Hohe der Metallbestinde kommen die erheblichen
Preisschwankungen auf dem Weltmarkt, nach oben teilweise bis zu 100%
innerhalb von 18 Monaten, in Einzelfdllen auch mehr (vgl. die beiliegenden
Statistiken):

Beispiele:  Kupfer pro 100 kg: Januar 1999 123,64 Euro
Dezember 1999 175,05 Euro
September 2000 225,91 Euro
Dezember 2000 207,08 Euro
Dezember 2001 165,34 Euro

Palladium pro Unze: Dezember 1991 88,363
Dezember 1998 296,88 $
Dezember 1999 424,09 $
Dezember 2000 914,03%

Dezember 2001 39925 %



Die Preissteigerungen von Gold von 173 § pro Unze Anfang 1978 auf 614 § im
Jahresdurchschnitt 1980 und der anschlieende Preisverfall, mit Zwischenhoch in

den Jahren 1987 bis 1989, auf rd. 260 $ in 2001 (Juni 2002 wieder 321 $), und die
noch krassere Entwicklung bei Silber sind sicher allseits bekannt.

Diese Besonderheiten wiirden bei Anwendung der Durchschnittsbewertung zu
gravierenden Verzerrungen im Jahresabschluss und zu einer existenzbedrohenden
Besteuerung fiihren. Von dieser Bedeutung her ist ausnahmsweise die
Beibehaltung des Wahlrechts gerechtfertigt.

Zu 2.: Anders als der IASB ist die gesamte Branche der Meinung, dass gerade die
Anwendung der LIFO-Methode zu einer zutreffenden Darstellung der Ertragslage
fiihrt und dass eine illusionire Darstellung der Vermdgenslage vermieden wird.
Die Argumentation des IASB mag zutreffen, wenn iibliche laufende
Preissteigerungen in geringem Umfang vorliegen. Der von uns dargestellte Fall
liegt aber anders: Die starken Preisschwankungen auf dem Weltmarkt wiirden bei
der Durchschnittsbewertung zundchst zu erheblichen Buchgewinnen fiihren, die
aber nicht realisierbar sind, weil anderenfalls die Produktion nicht aufrecht
erhalten werden konnte. Sie werden daher in unserer Branche als Scheingewinne
bezeichnet, da diese Gewinne erst im Falle der Liquidation des Unternehmens rea-
lisierbar sind. Dabei konnen sich Buchgewinne in Hohe eines Jahresergebnisses
einstellen. Der Ausweis solcher Gewinne wiirde einen vollig falschen Eindruck
von der Ertragskraft des Unternehmens geben. Dies gilt auch dann, wenn der
»Scheingewinn" nicht als operativer Gewinn, sondern separat ausgewiesen wiirde.
Dies wire stets erklarungsbediirftig und wiirde Missverstindnisse und viele
Fragen auslosen, da die Besonderheiten unserer Branche nicht allgemein bekannt
sind. Sinken die Marktpreise anschlieBend wieder, miissten enorme
»Scheinverluste" ausgewiesen werden, was wiederum zu Verzerrungen und
Erkliarungsbedarf fithren wiirde. Ahnlich ist die Situation bei der Darstellung des
Bilanzvermégens. Eine Aufwertung der Vorrdte wiirde zu einer Wertvorstellung
fur das Unternehmen fithren, die schnell wieder in sich zusammenbrechen kann
und dann Irritationen und Enttduschungen ausldst, denn Preissteigerungen sind -
wie oben gezeigt - oft nicht nachhaltig. Die notwendige Angabe der Be-
wertungsdifferenz im Anhang gibt den Fachleuten ausreichende Auskuntt.



Zu 3.: Dass steuerliche Aspekte nicht in die IAS einflieBen sollen, ist einerseits
als Zielvorstellung verstdndlich, andererseits miissen aber die negativen
Auswirkungen im Einzelfall bedacht werden. Gerade die existenzbedrohenden
finanziellen Konsequenzen waren in Deutschland der Anlass fiir die steuerliche
Anerkennung der LIFO-Methode. Anderenfalls wéren die Unternehmen unserer
Branche durch enorme Steuerzahlungen, denen keine realisierbaren Gewinne
gegeniiber gestanden hétten, in erhebliche finanzielle Schwierigkeiten gekommen.
Die anschlieBenden Buchverluste durch Preisriickgéinge hétten wenig
Erleichterungen gebracht, da sie nur zu einem Verlustvortrag gefiihrt hétten; ein
Verlustriicktrag ist steuerlich nur in geringem Umfang zuldssig. Die
Auswirkungen einer Besteuerung auf Basis von Edelmetall-Marktpreisen ldsst
sich durch die Zahlen eines unserer grolen Mitgliedsunternehmen belegen: Der
Marktwert der Edelmetallbestdnde im Konzern lag Ende 2001 ca. 100 Mio. Euro,
Ende 2000 sogar ca. 180 Mio. Euro iiber dem LIFO-Buchwert. Wenn die LIFO-
Methode in den LAS gestrichen wird und die IAS fiir die Besteuerung mafigeblich
werden sollten, entféllt die fiir unsere Branche notwendige steuerliche Wirkung.
Dies  wiirde  insbesondere  fir die  kleineren  mittelstdndischen
Mitgliedsunternehmen zu einer Existenzbedrohung fiihren. Aber auch wenn die
Besteuerung in Zukunft nach anderen Kriterien erfolgen sollte, hitte die
Streichung der LIFO-Bewertung eine Signalwirkung bei einer Bereinigung des
HGB (sofern dieses bestehen bleibt) oder bei einer Neubemessung eigenstiandiger
Besteuerungsgrundlagen.

Auch die Finanzierung der Unternehmen bei den Banken wiirde durch die starken
Bilanzschwankungen ohne die LIFO-Methode erheblich erschwert.

Letztlich m6chten wir nochmals auf die USA hinweisen, wo die LIFO-Methode
schon lange handelsrechtlich und auch steuerlich zuléssig ist. Der IASB sollte
alles daran setzen, keinen zusitzlichen Konfliktpunkt zu schaffen, der die
Anerkennung der LAS durch die SEC weiterhin behindern konnte.

Sollte der IASB an einer Streichung der LIFO-Methode festhalten, miisste eine
Sonderregelung fiir die von uns geschilderte besondere Fallgruppe gefunden
werden. Man konnte daran denken, die Metalle in LAS 2 Abschnitt Ic einzufiigen
mit der Ma3gabe, dass LAS 2 insoweit nicht anzuwenden ist, wenn die Metalle z.
B. nach einer brancheniiblichen anerkannten Methode bewertet werden. Eine
andere Variante ware die Behandlung als Anlagevermdgen mit der Moglichkeit,
dass die urspriinglichen Anschaffungskosten auch bei dem zwangsldufigen und
produktionsbedingten Austausch in Anwendung des Abschnitts 22 von IAS 16
beibehalten werden konnen. Dieser Abschnitt steht zwar ebenfalls auf der
Priifliste, seine Beibehaltung wird aber bereits gefordert, z. B. in der vorldufigen
Stellungnahme der EFRAG.



Wir bitten Sie daher, unsere Position an den IASB weiterzuleiten und uns in der
Sache nachhaltig zu unterstiitzen.

Mit freundlichem Gruf3

ko

M. 'Kneer

Anlagen



KUPFER

Preise und Bestande
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Kupferpreise

Londoner Metallborse Londoner Metallborse
Kasse * Kasse*
US-$ /Tonne €/100 Kg
D H N D

1999

Januar 1.431,18 1.463,00 1.399,00 123,64
Februar 1.410,80 1.472,50 1.357.00 126,18
Marz 1.378,35 1.431.50 1.354,00 127,05
April 1.466,00 1.568.00 1.368,00 137.37
Mai 1.511,16 1.567,50 1.357,00 142,27
Juni 1.422,48 1.546,00 1.361,50 137.50
Juli 1.640,00 1.706,50 1.599,00 158.97
August , 1.646,76 1.678,50 1.606,00 155,61
September 1.750,34 1.793,50 1.707,50 167,20
Oktober 1.724.12 1.765,00 1.653,00 161.55
November 1.727,55 1.761,00 1.684,00 167,49
Dezember 1.764,75 1.846,00 1.708,00 175.05
2000

Januar 1.843.98 1.898,00 1.812,00 182,34
Februar 1.800,83 1.851.00 1.726,00 183,79
Marz 1.739,39 1.779,00 1.703,00 180,96
April 1.678,75 1.723,00 1.607,00 177,87
Mai 1.785,62 1.829,00 1.719,00 198,02
Juni 1.752,27 1.794,50 1.707,00 185.42
Juli 1.799,36 1.863,00 1.741,00 192,10
August 1.855,86 1.900,00 1.834.00 205,91
September 1.960,40 2.009,00 1.894,00 225,91
Oktober 1.898,59 1.966,50 1.810,00 222.65
November 1.795,11 1.828,50 1.759,00 210,45
Dezember 1.850.55 1.903,50 1.808,50 207,08
2001

Januar 1.787,50 1.837,00 1.720,50 191,10
Februar 1.765,65 1.807,50 1.736,00 192.21
Mérz 1.738,77 1.822,50 1.664,50 191,73
April 1.664,16 1.693,00 1.632,00 187,25
Mai 1.682,21 1.730,00 1.632,50 193,09
Juni 1.608,45 1.671,00 1.550,50 189,16
Juli 1.525,20 1.573,00 1.465,00 178.00
August 1.464,43 1.507,00 1.426,00 163,28
September 1.426,33 1.454,00 1.403,00 157,07
Oktober 1.377.63 1.403,50 1.342,00 152,60
November 1.427,73 1.537,50 1.319,00 161.38
Dezember 1.471,74 1.540,50 1.441,00 165,34

D = Monatsdurchschnitt
H = Hoéchster Tageswert im Monat
N = Niedrigster Tageswert im Monat

*ab LME-Lagerhaus zuztglich metallspezifischer Zuschlage

(z. B. Fracht, Zins, Zoll, Pramien fir Formate)

Alle Angaben ohne Gewahr
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An das

Deutsche Rechnungslegungs Standards Committee e.V.

Betreff: Stellungnahme zu “Proposed Improvements to IAS 17” des IASB
CharlottenstralRe 59

10117 Berlin

Fax: (030) 20 64 12 - 15
Stuttgart, 16. September 2002

Stellungnahme zu ,,Proposed Improvements to IAS 17

Sehr geehrte Damen und Herren,

gerne nehmen wir die Gelegenheit wahr, zu den vorgeschlagenen Anderungen des International
Accounting Standards Nr. 17 (IAS 17) "Accounting for Leases" im Rahmen des Improvement-
Projekts Stellung zu beziehen.

1. Frage 1: Bilanzierung von Leasingvertragen, die Grundsticke und Geb&aude
umfassen (Par. 11A-C)
Die im Entwurf vorgeschlagene Vorgehensweise einer grundsétzlich getrennten Betrachtung von
Grundstuck und Gebdude fiir die Klassifizierung des Leasingvertrags ist zu begrii3en, weil auf-
grund der in der Regel nicht beschréankten Nutzungsdauer von Grundstiicken eine Anwendung
der Klassifikationskriterien nicht ohne Weiteres mdglich ist. Der Entwurf rdumt in Par. 11C eine
zusammengefasste Betrachtung von Grundstick und Geb&ude ein, wenn der Wertanteil des
Grundsticks ,,unwesentlich“ ist. Wir halten diese Ausnahmeregelung fiir zu eng gefasst und
regen eine Anpassung der Formulierung in Par. 11C auf ,,deutlich geringer” oder ,,von unterge-
ordneter Bedeutung® an.

2. Frage 2: Bilanzielle Behandlung der Initial Direct Costs (IDC) (Par. 29A-38)

Wir beflirworten die vorgeschlagene bilanzielle Gleichbehandlung der IDC nach IAS und US-
GAAP fiir ,,sales-type” und ,,direct financing“ Leasingvertrdge des Leasinggebers. Die Abgren-
zung der nach IAS zu aktivierenden Kosten sollte — wie im Entwurf dargestellt - nach den glei-
chen Grundsétzen erfolgen, wie nach US-GAAP.



3. Grundsatzliche Bemerkung

Unseres Erachtens sollte die aktuelle Unsicherheit bzw. Divergenz bei der Kompatibilitat von IAS
und US-GAAP im Rahmen der laufenden Projekte soweit méglich ausgerdumt werden. Insbeson-
dere in Féllen, in denen Bilanzierungsregeln nach IAS und US-GAAP auf den gleichen Grundkon-
zeptionen beruhen und IAS auf qualitative Kriterien oder Definitionen abstellen, die nach US-
GAAP in Form quantitativer Kriterien oder Beispielen konkretisiert sind, sollte die Zulassigkeit
von bzw. Konflikte mit US-GAAP Regeln von Seiten des IASB signalisiert werden.

Mit freundlichen Grii3en
DaimlerChrysler AG

gez. Kéthner gez. Dr. Siener



Bundesverband
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Deutschlands ifﬁ ]§

Frau

Liesel Knorr

Generalsekretéarin des
Deutschen Rechnungslegungs
Standards Committee e. V.
Charlottenstr. 59

10117 Berlin

16. September 2002

Stellungnahme des
Bundesverbandes Offentlicher Banken Deutschlands zum
Improvements Project des International Accounting Standards Board

Sehr geehrte Frau Knorr,

wir danken lhnen fir die Gelegenheit, zum Improvements Project des Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) gestellt worden ist, Stellung zu nehmen.

Grundsatzliche Anmerkungen

Wir begriiRen die Zielsetzung des IASB, die bestehenden Rechnungslegungs-
grundsétze fort zu entwickeln, um ihre Qualitdt zu erhéhen und die weltweite
Konvergenz zu férdern. Dieses Projekt sowie die Uberarbeitung der beiden Rech-
nungslegungsstandards IAS 32, Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung,
und IAS 39, Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung, sind fiir die Akzeptanz
der Standards des IASB von hoher Bedeutung. Daher mdchten wir darauf
hinweisen, dass die Anderungsvorschlage sowohl des Improvements Projects als
auch zu IAS 32 bzw. IAS 39 in sich konsistent sein sollten.

Weiterhin pladieren wir fir eine angemessene Frist des In-Kraft-Tretens der ge-
anderten Standards. Die Umsetzung bis zum 1. Januar 2003 ist unserer Auffas-
sung nach unrealistisch, da nach Bekanntgabe der verabschiedeten Standards
ausreichend Zeit fur die EDV-technische Implementierung erforderlich sein muss.
Daher empfehlen wir, den Zeitpunkt des In-Kraft-Tretens friihestens mit dem
Zeitpunkt der Anwendung der IAS-Verordnung zu verknipfen.

Lennéstrafbe 17 Postfach 110272 Telefon (030) 8102-0 [-Mail: postmaster@voeb.de
10785 Berlin 10832 Berlin Telefax (030) 8192-222 Internet: http://www.voch.de
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Darliber hinaus schlagen wir vor, dass die Verdéffentlichung von Standardentwr-
fen nicht als Finanzierungsquelle des IASB angesehen wird, indem die Unterlagen
zunachst ausschlieRlich Abonnenten zur Verfligung gestellt werden. Dieses
Verfahren hat das Deutsche Rechnungslegungs Standards Committee nicht
praktiziert, unserer Auffassung nach ist es einer international anerkannten
Organisation unwirdig.

Anmerkungen zu den einzelnen Rechnungslegungsstandards

Exposure Draft IAS 1:
Presentation of Financial Statements
(Darstellung des Abschlusses)

a) Beantwortung der dem Exposure Draft vorangestellten Fragen

Frage 1:

Do you agree with the proposed approach regarding departure from a
requirement of an International Financial Reporting Standard or an Interpretation
of an International Financial Reporting Standard to achieve a fair presentation

(see proposed paragraphs 13-16)?

Grundsatzlich sind wir mit der vorgeschlagenen Vorgehensweise einverstanden.

Frage 2:
Do you agree with prohibiting the presentation of items of income and expense
as ,extraordinary items” in the income statement and the notes(see proposed

paragraphs 78 and 79)?

Aufgrund der ohnehin sehr engen Auslegung der Termini ,auf3erordentlich” sind
wir mit dem Verbot der Angabe von aul3erordentlichen Posten einverstanden.

Frage 3:
Do you agree that a long-term financial liability due to be settled within twelve

months of the balance sheet date should be classified as a current liability, even
if an agreement to refinance, or to reschedule payments, on a long-term basis is
completed after the balance sheet date and before the financial statements are

authorised for issue (see proposed paragraph 60)?

Siehe unsere Anmerkungen zu Tz. 60 - 64
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Frage 4:

Do you agree that:

a) long-term financial liability that is payable on demand because the entity
breached a condition of its loan agreement should be classified as current at the
balance sheet date, even if the lender has agreed after the balance sheet date,
and before the financial statements are authorised for issue, not to demand
payment as a consequence of the breach (see proposed paragraph 62)?

Siehe Anmerkungen zu Tz. 60 - 64

b) if a lender was entitled to demand immediate repayment of a loan because
the entity breached a condition of its loan agreement, but agreed by the balance
sheet date to provide a period of grace within which the entity can rectify the
breach and during that time the lender cannot demand immediate repayment,
the liability is classified as non-current if it is due for settlement, without that
breach of the loan agreement, at least twelve months after the balance sheet
date and:
(i) the entity rectifies the breach within the period of grace; or
(ii) when the financial statements are authorised for issue, the period of
grace is incomplete and it is probable that the breach will be rectified
(see proposed paragraphs 63 and 64)?

Keine Anmerkungen

Frage 5:

Do you agree that an entity should disclose the judgements made by
management in applying the accounting policies that have the most significant
effect on the amounts of items recognised in the financial statements (see
proposed paragraphs 108 and 109)?

Damit sind wir einverstanden.

Frage 6:

Do you agree that an entity should disclose key assumptions about the future,
and other sources of measurement uncertainty, that have a significant risk of
causing a material adjustment to the carrying amounts of assets and liabilities
within the next financial year (see proposed paragraphs 110-115)?

Siehe unsere Anmerkungen zu Tz. 108 - 115
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b) Anmerkungen zu einzelnen Textziffern (Tz.)

Tz.13-16

GemaR den Vorschlagen zu IAS 1.13-16 darf nur dann, wenn die Befolgung von
Einzelvorschriften zu Fehldarstellungen fithren wiirde und wenn das aufsichts-
rechtliche Umfeld dies erlaubt, von den IAS abgewichen werden. Dabei ist je-
doch eine Begriindung fir das abweichende Vorgehen offen zu legen, die im Zu-
sammenhang mit den im Rahmenkonzept dargestellten Zielen der Rechnungsle-
gung stehen. Dartiber hinaus sind auch die Auswirkungen aus der abweichenden
Vorgehensweise fiir jeden Sachverhalt offen zu legen. U. E. geht diese Anforde-
rung aus der Formulierung , the financial impact of departure on each item in the
financial statements that would have been reported in complying with the requi-
rements” hervor.

Tz. 35 - 38

GemaR IAS 1.40 sind Art, Betrag und Grund jeder Anpassung von Vergleichsin-
formationen anzugeben. Kann eine Anpassung nicht vorgenommen werden, sind
die Griinde dafirr sowie die Anderungen, die vorgenommen werden wiirden,
offen zulegen.

U. E. wird die im Exposure Draft vorgeschlagene Formulierung nicht zu einer
veranderten Vorgehensweise fiihren, denn es gilt weiterhin: Wird aus Praktikabi-
litatsgranden keine Anpassung vorgenommen, (keine Erhebung notwendiger
Daten im Vorjahr oder nachtragliche Datengenerierung mit nicht vertretbarem
Aufwand, ist weiterhin der Grund und die Art der unterlassenen Anpassungen
offen zulegen.

Tz. 49 ff.

Die mit IAS 1.53 geforderte Untergliederung in Anlage- und Umlaufvermogen
erscheint im Zusammenhang mit IAS 30.20 nicht notwendig, da davon ausge-
gangen werden kann, dass ein Grofteil der Vermogenswerte und Verpflichtun-
gen einer Bank kurzfristig realisiert werden kénnen. Da IAS 30 in Ergédnzung zu
anderen Standards anzuwenden ist, greift er vor Vorschriften, welche die glei-
chen Sachverhalte regeln (IAS 30.4).

Das im Hinblick auf die Uberarbeitung des IAS 30 gegrindete steering commit-
tee ist mit der Aufstellung von Offenlegungsvorschriften fiir Finanzdienstleis-
tungsgeschéfte betraut. Neben der Aufhebung von Vorschriften, die auch in an-
deren Standards formuliert sind, erfolgt die Anpassung der Offenlegungsvor-
schriften inklusive der Gliederungsvorgaben an die internationale Entwicklung auf
dem Finanzdienstleistungssektor.

Tz. 60 - 64

Die teilweise in Darlehensvereinbarungen enthaltenen Zusicherungen des Kredit-
nehmers kénnen unter der MaRgabe erfolgen, dass die Verbindlichkeit auf An-
forderung zu zahlen ist, falls bestimmte Bedingungen, die die Vermogens- und
Finanzlage des Kreditnehmers betreffen, verletzt werden.
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Bisher wird diese Schuld nur dann als langfristig eingestuft, wenn der Kreditge-
ber vor der Freigabe zur Verdffentlichung des Abschlusses zugesagt hat, die
Riickzahlung nicht als eine Folge des VerstoRes einzufordern und es unwahr-
scheinlich ist, dass weitere Vertragsverletzungen innerhalb des neuen Ge-
schéaftsjahres eintreten.

Die Vereinbarung zur Refinanzierung / Verschiebung von Zahlungen, die inner-
halb des Bilanzstichtages und der Autorisierung zur Verdffentlichung des Ab-
schlusses entstand, ist kiinftig nicht mehr als wertaufhellendes Ereignis zu
definieren. Somit ist die 0. g. Verbindlichkeit als kurzfristig zu kategorisieren.

Fur Kreditinstitute diirfte diese Anderung u. E. jedoch von untergeordneter Be-
deutung sein, da mit IAS 30.20 definiert wird: ,Current and non-current items
are not presented separatly because most assets and liabilities of a bank can be
realised or settled in the near future.”

Tz.65-75

Dem Vorschlag des Exposure Draft, IAS 1.66 und 1.75 so zu erweitern, dass
alle (momentan in anderen Standards aufgefiihrten) Anderungen zum Ausweis
bestimmter Posten in der Bilanz und GuV zukiinftig einbezogen sind, wird zuge-

stimmt.

Tz. 76

Die Mindestgliederung der Bilanz und die Anforderungen fir die Mindestgliede-
rung der GuV ergeben sich aus zwei Standards. Zunédchst aus der allgemeinen
Gliederungsvorschrift des IAS 1.75 und weiterhin aus der fir Banken anzuwen-
denden Spezialvorschrift des IAS 30.9. Zwingend wird in IAS 30.9 definiert,
dass die Hauptertrags- und die Hauptaufwandsarten in die GuV aufzunehmen
sind. Dabei werden mit IAS 30.10 eine Vielzahl von Aufwands- und Ertragspo-
sitionen angegeben, die entsprechend einem Wahlrecht in der GuV oder in den
notes anzugeben sind. Die in IAS 1.75 angeflihrten Positionen sind nur begrenzt
fur Kreditinstitute anwendbar, so dass sich die wesentlichen GuV-Posten aus
IAS 30.10 ableiten lassen. In einer empirischen Studie, die sich mit den Ge-
schaftsberichten des Jahres 2000 von Banken beschaftigt, wurde festgestellt,
dass von den ausgewerteten 13 Konzernabschliissen nach IAS nur vier Kreditin-
stitute den Posten ,Ergebnis der betrieblichen Geschéaftstatigkeit” ausgewiesen
haben (vgl. IAS fir Banken; 2. Auflage).

Der Aussagekraft dieses Postens kann u. E. nur wenig Bedeutung beigemessen
werden, so dass wir seine Streichung befurworten.

Tz.78 -79

AuRerordentliche Posten sind gemaR IAS 8.12 Ertrage oder Aufwendungen, die
aus Ereignissen / Geschaftsvorféllen resultieren, die sich eindeutig von der ge-
wéhnlichen Geschaftstatigkeit unterscheiden und nicht haufig und regelmaldig
wiederkehren. Als Beispiele werden mit IAS 8.14 die Enteignung von Vermo-
genswerten und die Folgen von Erdbeben und anderen Naturkatastrophen ge-
nannt. AuRerordentliche Sachverhalte werden nach IAS sehr viel enger als nach
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HGB-Recht definiert, da gemaR IAS 8.6 das Ergebnis der gewdhnlichen Ge-

schaftstatigkeit weiter gefasst ist. Sind auBerordentliche Posten nicht mehr

zulassig, sind erfolgsneutrale Umgliederungen in der GuV zu entsprechenden
Posten erforderlich.

Tz. 108 - 115

a) Alle Entscheidungen des Managements, die im Zusammenhang mit der An-
wendung der Rechnungslegungsgrundsétze, die die groften Auswirkungen
auf die im Abschluss erfassten Posten haben, stehen, sind durch das bericht-
erstattende Unternehmen anzugeben.

Darunter fallen Angaben, wie z. B. die Vorgehensweise der Bestimmung,
wann ein Finanzinstrument als ,bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvesti-
tion” zu kategorisieren ist. U. E. ist dieser Vorschlag sinnvoll, da er dem
Bilanzleser erméglicht, einen besseren Einblick in die Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden zu gewinnen.

b) Zusatzlich sind im Abschluss Informationen zu den wichtigsten Annahmen
der Zukunft und sonstigen Bewertungsunsicherheiten, die ein wesentliches
Risiko im Hinblick auf Buchwertanpassungen von Vermégenswerten und
Schulden in der Folgeperiode bergen, darzustellen.

Bei der Bestimmung der Buchwerte bestimmter Klassen von Vermoégenswer-
ten und Schulden sind teilweise Schatzungen Gber die Auswirkungen kinfti-
ger ungewisser Ereignisse erforderlich. So z. B. bei der Ermittlung des erziel-
baren Betrages bei der VerduRerung von Sachanlagen, der Hohe von Ruck-
stellungen bei Rechtsstreitigkeiten oder bei der Ermittlung von langfristigen
Leistungen an Arbeitnehmer. In den Schatzungen sind Annahmen Uber zu-
kiinftige Zinssatze, Gehaltsentwicklungen, Inflationsraten etc. enthalten. Die
mit diesen Annahmen verbundenen Unsicherheiten werden durch das Rah-
menkonzept aufgegriffen. Die erweiterten Offenlegungspflichten diesbezlg-
lich sollen die Aussagekraft der in den Jahresabschliissen enthaltenen Infor-
mationen fir den Bilanzadressaten sicherstellen.

Relevant ist somit dann eine Information, wenn sie ermoglicht, wirtschaftli-
che Entscheidungen der Adressaten zu beeinflussen.

Tz 117

Mit dem Exposure Draft entfallen die Angaben des Par. 102 a teilweise und des
102d vollstandig. Aus unserer Sicht ist die Angabe der Mitarbeiterzahlen infor-
mativ flr den Bilanzadressaten.

-~

Neben rein sprachlichen Verbesserungen wurden weitere Anderungen vorge-
nommen, die u. E. als nicht wesentlich anzusehen sind:

- Austausch des Begriffes ,enterprice” durch ,entity”

- Ergénzung des Par. 5 um Punkt (e) ,andere Eigenkapitalbewegungen”
- Streichung des Par. 6 in IAS 1 ,Responsibility for Financial Statements”
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- Erganzung des Par. 44(a) (IAS 1: 46(a)) um die Angabe der anderen Veran-
derungen, das Unternehmen betreffend, im Vergleich zum Vorjahresausweis

- In Par. 59ff Verwendung des Begriffes ,financial liabilities” anstelle von vor-
mals ,interest-bearing-liabilities”

- Erganzung des Par. 65 (IAS 1: 66) um (b) investment properties; (f) biologi-
cal assets;

- Kirzung des Par. 72 um die in IAS 1.74 ( c¢) und (d) benannten Angaben

- Erganzung des Par. 105 (IAS 1.99) um Punkt ( c) ,application of the equity
method of accounting for investments in associates.

Exposure Draft IAS 8:

Net Profit or Loss for the Period, Fundamental Errors and Changes in Accounting
Policies

(Periodenergebnis, grundlegende Fehler und Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden)

a) Beantwortung der dem Exposure Draft vorangestellten Fragen

Frage 1:

Do you agree that the allowed alternative treatment should be eliminated for
voluntary changes in accounting policies and corrections of errors, meaning that
those changes and corrections should be accounted for retrospectively as if the
new accounting policy had always been in use or the error had never occurred
(see paragraphs 20, 21, 32 and 33)?

Sowohl bei der Berichtigung grundlegender Fehler als auch bei Anderung von
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird mit dem derzeit giitigen IAS 8 ein
Wahlrecht zwischen der Benchmark-Methode und der alternativ zuldssigen Me-
thode eingeraumt. Nach der Benchmark-Methode ist der Berichtigungsbetrag ei-
nes grundlegenden Fehlers durch eine Anpassung des Eroffnungsbilanzwertes
der Gewinnrticklagen zu beriicksichtigen. Die Vergleichszahlen sind anzupassen
(Ausnahmen maéglich). Gleiches gilt bei sich aus Methodenénderungen ergeben-
den Auswirkungen. Hat eine Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden wesentliche Auswirkungen auf die Berichtsperiode, eine friihere Periode
oder auf zukiinftige Methoden, bestehen gemaR IAS 8.53 zusétzliche Angabe-

pflichten.

Nach der alternativ zuldssigen Methode ist der Betrag aus der Korrektur grundle-
gender Fehler im Ergebnis der laufenden Periode zu berlcksichtigen. Vergleichs-
zahlen werden nicht angepasst, sie sind wie in den Abschliissen der friheren
Perioden darzustellen; ist es praktikabel, sind ergdnzende, angepasste Ver-
gleichszahlen (pro-forma) anzugeben.

Im Gegensatz dazu sieht die alternativ zulassige Methode bei der Anderung von
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden eine riickwirkende Anwendung der ge-
anderten Bilanzierungs- und Bewertungsmethode analog der Benchmark-Methode
vor, es sei denn, der auf friihere Perioden entfallende Anpassungsbetrag kann
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nicht verninftig ermittelt werden. Allerdings werden hier die Anpassungsbetrage
in der laufenden Periode erfolgswirksam erfasst; Vergleichswerte werden nicht
angepasst.

Dieses differenzierte Vorgehen bei gleichen Sachverhalten lasst relativ groRRe
Spielrdume zu, die u. E. mit dem Vorschlag des ED 8, nur noch die Benchmark-
Methode anzuwenden, deutlich eingeschréankt werden.

Da jedoch bei unangemessenen hohen Kosten / Aufwand von der Anpassung der
Vergleichsinformation abgesehen werden kann, sind hier auch weiterhin Erleich-

terungen gegeben.

Insgesamt stellt jedoch die retrospektive Anpassung einen deutlichen Mehrauf-
wand dar.

Frage 2:
Do you agree with eliminating the distinction between fundamental errors and

other material errors (see paragraphs 32 and 33)?

Siehe unsere Ausfihrungen zu Tz. 3

b) Anmerkungen zu einzelnen Textziffern

Tz. 3

Eine Abgrenzung von grundlegenden Fehlern, die so groBe Auswirkungen auf
den Abschluss einer oder mehrerer friilherer Perioden haben, so dass diese Ab-
schliisse zum Zeitpunkt ihrer Veréffentlichung nicht langer als verlasslich ange-
sehen werden kénnen und von anderen Fehlern, deren Auswirkungen weniger
bedeutsam sind, soll nicht mehr vorgenommen werden. Die Vereinheitlichung
der Fehlertermini wird nicht beflrwortet, da dies impliziert, fUr sdmtliche Fehler
umfangreiche Angaben machen zu missen und die Vorperioden entsprechend

anzupassen.

Dabei sind mit den Notesangaben, modifiziert von den bisher geforderten Anga-
ben, zuséatzliche Informationen zu publizieren. Es sind explizit offen zulegen:

- Art des Fehlers;

- Berichtigungsbetrag fir jede dargestellte frihere Periode;

- Berichtigungsbedarf der Perioden, die nicht als Vergleichszahlen angegeben
werden;

- die Tatsache, dass die Vorjahreszahlen angepasst wurden oder dass deren
Anpassung nicht durchgefiihrt wurde wegen zu hohem Aufwand / Kosten.

U. E. sollte nach wie vor zwischen grundlegenden Fehlern und anderen Fehlern

differenziert werden: fur andere Fehler soliten dabei Erleichterungen, auch in Be-
zug auf zu korrigierende Vorperioden, eingerdumt werden.
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Tz. 19

Es sollte ausreichend sein, die Art der kiinftigen Anderung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie den geplanten Zeitpunkt seiner Anwendung an-
zugeben. Schatzungen der Auswirkungen dieser Anwendung stellen einen sehr
hohen Aufwand dar, der u. E. auch durch einen Informationsgewinn nicht zu

rechtfertigen ist.

Tz. 20
Siehe Anmerkungen zu Frage 1

Tz. 32; 33

Der aus der Korrektur eines Fehlers resultierende Anpassungsbetrag wird ergeb-
nisneutral mit dem Eigenkapital verrechnet. Die Vergleichsinformationen im Ab-
schluss der Berichtsperiode sind entsprechend anzupassen. Davon kann jedoch
abgesehen werden, wenn die Beschaffung mit unangemessenen hohen Kos

ten / Aufwand verbunden ist.

Exposure Draft IAS 10:
Events After the Balance Sheet
(Ereignisse nach dem Bilanzstichtag)

Abgesehen von rein sprachlichen Verbesserungen und dem Austausch des Be-
griffs ,enterprise” in ,entity” gibt es folgende wesentliche Anderung in Tz. 12:

Die bisherige WahIimaéglichkeit, die beschlossenen Dividenden in der Bilanz als
gesonderten Bestandteil des Eigenkapitals oder im Anhang anzugeben entfallt.

Anderungsvorschlag:

Wenn Dividenden nach dem Bilanzstichtag aber vor Freigabe des Jahresab-
schlusses zur Veroffentlichung beschlossen wurden, sind diese nicht als Ver-
bindlichkeit in dem den Zeitraum betreffenden Jahresabschluss anzusetzen, da
sie nicht die Kriterien einer bestehenden Verpflichtung gemaR IAS 37, Ruckstel-
lungen, Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderungen erflllen. Diese Divi-
denden sind im Anhang in Ubereinstimmung mit IAS 1, Darstellung des Jahres-
abschlusses zu veroffentlichen.

Exposure Draft IAS 16:
Property, Plant and Equipment
(Sachanlagen)

Folgende vorgeschlagene Anderung hat u. E. fur Kreditinstitute bedeutsame
Auswirkungen. Es wird im Entwurf vorgesehen, dass Abschreibungsmethode
und Nutzungsdauer fiir jeden Vermdgensgegenstand des Sachanlagevermogens
jahrlich zum Ende des Geschéaftsjahres Gberprift werden soll. Bei enger Ausle-
gung dieser Regelung ware eine Dokumentation der entsprechenden Uberpri-
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fungen notwendig, so dass erheblicher Aufwand entstehen kann. Die jahrliche
Uberpriifung halten wir fiir nicht sachgerecht. Anpassungen der untersteliten
Nutzungsdauer bzw. der Abschreibungsmethode sind u. E. nur notwendig, so-
fern signifikante Anderungen eingetreten sind. Weiterhin st anzumerken, dass
hinsichtlich des Anteils an der Bilanzsumme, das Sachanlagevermdgen bei Kre-
ditinstituten eine untergeordnete Rolle spielt. Anpassungen und von Nutzungs-
dauer und Abschreibungsmethoden wiirden daher bei Kreditinstituten keine
merklichen Auswirkungen im Jahresabschluss haben. Dem Arbeitsaufwand ste-
hen daher keine Verbesserungen der Aussagekraft des Jahresabschlusses ge-
geniber. Wir lehnen die vorgeschlagene Anderung daher ab. Die bisherige
Forderung nach periodischen Uberpriifungen lasst u. E. mehr Spielraum fir die
Betrachtung deren Wesentlichkeit und Nutzen.

Exposure Draft IAS 17: Leases
(Leasing-Verhéltnisse)

Grundsatzlich fuhrt die vorgeschlagene Anderung zu einer konsistenten
Erfassung von Aufwendungen und Ertrdgen in Zusammenhang mit Finanzie-
rungs-Leasingverhéltnissen.

Exposure Draft IAS 21:
Changes in Foreign Exchange Rates
(Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse) in Verbindung mit

Beantwortung der einzelnen Fragen

Frage 1

Do you agree with the proposed definition of functional currency as ,the
currency of the primary economic environment in which the entity operates” and
the guidance proposed in paragraphs 7-12 on how to determine what is an
entity *s functional currency?

Mit dieser Regelung sind wir einverstanden.

Frage 2

Do you agree that a reporting entity (whether a group or a stand-alone entity)
should be permitted to present its financial statements in any currency (or
currencies) that it chooses?

Mit dieser Anderung sind wir nicht einverstanden. Wir empfehlen die verpflich-
tende Regelung, dass Darstellungswahrung und Funktionswahrung identisch sein
mussen.
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Die Einraumung dieses Wahirechtes eréffnet neue Ermessensspielraume. Durch
Wahrungsumrechnung entstehen Umrechnungsdifferenzen, die nicht zu mehr
Klarheit und Transparenz bei den Adressaten der Jahresabschlisse fihren.
Zumindest solite die Kontinuitat der Darstellungswéhrung verpflichtend sein.

Frage 3 :
Do you agree that all entities should translate their financial statements into the

presentation currency for currencies) using the same method as is required for
translating a foreign operation for inclusion in the reporting entity °s financial
statements (see paragraphs 37 and 40)?

Die im Anderungsentwurf beschriebene Festlegung, die Umrechnung der Bilanz-
positionen mit dem Stichtagskurs umzurechnen ist unproblematisch.

Die Umrechnung der GuV-Positionen mit dem zeitnahen Kurs des Geschaftsvor-
falls (Transaktionskurs) bzw. einem Durchschnittskurs von der Funktionswéh-
rung in die Darstellungswahrung, bedeutet einen erheblichen Aufwand fir die
Datenhaltung und fiir die Erstellung des Jahresabschlusses.

Im Grunde heiRt dies, alle ergebniswirksamen Buchungen missen in zwei Wah-
rungen separat bewertet werden. Es sind quasi zwei Buchhaltungen zu flhren.

Zudem hat diese Vorgehensweise den Nachteil, dass die Ergebnisse bedingt
durch Wahrungsschwankungen voneinander abweichen kénnen. Eine Zinsein-
nahme z. B. in AUD wiirde firr die Funktionswahrung in Euro und fiir die Présen-
tationswahrung zuséatzlich in USD umgerechnet werden.

Ermittelt ein Bilanzleser nun zum Vergleich das USD-Ergebnis in Euro, so kann
eine Abweichung entstehen zum Ergebnis in Funktionswahrung Euro, weil das
Austauschverhéltnis zwischen Euro / USD und Euro / AUD voneinander ab-
weicht.

Die mégliche Alternative (Appendix A15 a und b), die direkte Umrechnung des
Abschlusses von der lokalen Wahrung in die Darstellungswahrung fihrt zum
gleichen Ergebnis und erscheint nicht weniger aufwendig.

Wir schlagen vor, die Wahrungsumrechnung der Bilanz- wie auch die GuV-Positi-
onen mit dem Stichtagskurs vorzunehmen. Die Vergleichszahlen sollten mit dem
Stichtagskurs des Vorjahres bzw. die GuV sollte mit dem Durchschnittskurs des
Vorjahres umgerechnet werden. Grundsatzlich sind die tatséchlich festgestellten

Vorjahreswerte anzusetzen.

J/250335-g2/ 50-11/ 50-81



12 -

Diese Methode hat folgende Vorteile:

- es entstehen keine neuen Umrechnungsdifferenzen

- die betriebswirtschaftlichen Kennzahlen bleiben unverandert

- es gibt keine Gestaltungsspielrdume bei der Prasentation des Jahresab-
schlusses

- fur die Jahresabschlussadressaten ergibt sich ein eindeutiges und klares Bild

Frage 4
Do you agree that the allowed alternative to capitalise certain exchange
differences in paragraph 21 of IAS 21 should be removed?

Ja, mit diesem Vorschlag sind wir einverstanden.

Frage 5

Do you agree that

a) goodwill and

b) fair value adjustments to assets and liabilities

that arise on the acquisition of a foreign operation should be treated as assets
and liabilities of the foreign operation and translated at the closing rate (see
paragraph 45)?

Durch den Wegfall des Wahlrechts, den Firmenwert zum historischen Transak-
tionskurs zu bilanzieren, entstehen zukiinftig Wahrungsumrechnungsgewinne
oder -verluste.

Da ein Investment in einer Fremdwahrung, tatsachlich ein Wahrungsrisiko dar-
stellt und ein Hedge schon aus betriebswirtschaftlichen Griinden sinnvoll er-
scheint, geht die vorgeschlagene Anderung konform mit den betriebswirtschaft-
lichen Aspekten.

Wir stimmen dem Anderungsvorschlag zu.

Exposure Draft IAS 24:
Related Party Disclosures
(Angaben (iber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen)

a) Beantwortung der dem Exposure Draft vorangestellten Fragen

Frage 1

Do you agree that the Standard should not require disclosure of management
compensation, expense allowances and similar items paid in the ordinary course
of an entity 's operations (see paragraph 2)?

“Management“and “compensation” would need to be defined, and measurement

requirements for management compensation would need to be developed, if
disclosure of these items were to be required. If commentators disagree with the
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Board “s proposal, the Board would welcome suggestions on how to define
“management” and “compensation”.

Ja

Frage 2

Do you agree that the Standard should not require disclosure of related party
transactions and outstanding balances in the separate financial statements of a
parent or a wholly-owned subsidiary that are made available or published with
consolidated financial statements for the group to which that entity belongs (see
paragraph 3)?

Ja

b) Anmerkungen zu einzelnen Textziffern

Tz. 9 (d)
Es sollte weiter konkretisiert werden, welche Leitungsebenen in die Definition
des key management personnel einzubeziehen sind.

Tz. 17 i.V.m. Tz. 14 (b) (i)

Die Angaben nach Tz. 14 (b) (i) soliten nur dann erforderlich sein, wenn die ver-
einbarten Konditionen nicht den marktiblichen entsprechen. Andernfalls ware
die Fiille der anzugebenen Informationen von dem Abschlussadressaten nur sehr
schwer interpretierbar und somit nicht zielfuhrend.

Exposure Draft IAS 27:
Consolidated Financial Statements and Accounting for Investments in

Subsidiares
(Konzernabschliisse und Bilanzierung von Anteilen an Tochterunternehmen)

a) Beantwortung der dem Exposure Draft vorangesteliten Fragen

Frage 1
Do you agree that a parent need not prepare consolidated financial statements if

all the criteria in paragraph 8 are met?

Nein, Tz. (b) und (c) sollte gestrichen werden. Die Pflicht zur Aufstellung eines
Teilkonzernabschlusses fur den Fall, dass Wertpapiere 6ffentlich gehandelt wer-
den, kénnte statt dessen als nationales Wahlrecht implementiert werden. Es ist
zu bezweifeln, ob der Nutzen der durch einen Teilkonzernabschluss vermittelten
zusatzlichen Informationen den Aufwand Ubersteigt, der mit seiner Erstellung
verbunden ist. Diese Frage stellt sich z. B. insbesondere dann, wenn die Wertpa-
piere durch die Konzernobergesellschaft garantiert werden.
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Frage 2:

Do you agree that minority interests should be presented in the consolidated
balance sheet within equity, separately from the parents shareholders "equity
(see paragraph 26)?

Ja

Frage 3a:

Do you agree that investments in subsidiaries, jointly controlled entities and
associates that are consolidated, proportionately consolidated or accounted for
under the equity method in the consolidated financial statements should be
either carried at cost or accounted for in accordance with IAS 39, Financial
Instruments: Recognition and Measurement, in the investor's separate financial
statements (paragraph 29)?

Ja

Frage 3b:

Do you agree that if investments in subsidiaries, jointly controlled entities and
associates are accounted for in accordance with IAS 39 in the consolidated
financial statements, then such investments should be accounted for in the
same way in the investor s separate financial statements (paragraph 30)?

Ja

b) Anmerkungen zu einzelnen Textziffern

Tz. 13

Fiir Venture Capital Gesellschaften sollte die Regelung des IAS 28.1 auch in Be-
zug auf Tochtergesellschaften ibernommen werden. Die Regelung in Tz. 13 ist
in Hinblick auf den dort festgelegten VerauRerungszeitraum fir Venture Capital
Gesellschaften nicht ausreichend.

Ein langerer Zeitraum als 12 Monate sollte auch zuléssig sein, wenn die Ver-
kaufsabsicht &ffentlich bekannt gemacht oder der Verkauf endgiiltig eingeleitet
wurde.

Dariiber hinaus sollte konkret die Aussage getroffen werden, dass die hier ge-
nannten Anteile der Kategorie Trading des IAS 39 zuzuordnen und entsprechend

zu behandeln sind.
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Exposure Draft IAS 28:
Accounting for Investments in Associates
(Bilanzierung von Anteilen an assoziierten Unternehmen)

a) Beantwortung der dem Exposure Draft vorangestellten Fragen

Frage 1

Do you agree that IAS 28 and IAS 31, Financial Reporting of Interests in Joint
Ventures, should not apply to investments that otherwise would be associates
or joint ventures held by venture capital organisations, mutual funds, unit trusts
and similar entities if these investments are measured at fair value in accordance
with IAS 39, Financial Instruments: Recognition and Measurement, when such
measurement is well-established practice in those industries (see paragraph 1)?

Ja. Allerdings fehlt eine Definition von Venture Capital Gesellschaften, bzw.
sollte sichergestellt werden, dass die Regelung in IAS 28.1 Satz 2 lediglich auf
solche Beteiligungen angewendet wird, die im Rahmen der klassischen Ge-
schaftstatigkeit von Venture Capital Gesellschaften gehalten werden. Beteiligun-
gen die dazu bestimmt sind, eine dauernde Verbindung herzustellen, sollten auch
von diesen Gesellschaften nach IAS 28 bewertet werden.

Frage 2
Do you agree that the amount to be reduced to nil when an associate incurs

losses should include not only investments in the equity of the associate but
also other interests such as long-term receivables (paragraph 22)?

Nein. Die Ausdehnung der Vorschrift, bei einem den Equity-Wert Gbersteigenden
anteiligen Verlust nicht nur den eigentlichen Equity-Buchwert auf Null abzu-
schreiben, sondern darlber hinaus in der Reihenfolge ihrer Liquidierbarkeit auch
andere langfristige Engagements, ist abzulehnen. Die Regelung sollte nicht tber
die in SIC 20 genannten Finanzinstrumente hinausgehen, d. h. nur auf solche
Finanzinstrumente anzuwenden sein, die uneingeschrankte Rechte auf einen An-
teil am auszuschittenden Gewinn sowie am Liquidationserlés verkorpern.

Die Bewertung der Gbrigen Finanzinstrumente ist ausreichend durch IAS 39 ge-
regelt. Da andauernde Verluste, die das anteilige Eigenkapital Ubersteigen, ein
deutliches Indiz fur die Wertminderung von Forderungen gegeniber diesem asso-
ziierten Unternehmen sind, waren diese Bereits gemaR IAS 39 abzuschreiben.
Die Ermittlung des Wertminderungsbetrages sollte dann ausschlieflich nach dem
dort festgelegten Verfahren erfolgen.

Ebenso kénnen andauernde Verluste dazu fiithren, dass eine Garantielibernahme
fur bzw. Eventualverbindlichkeit gegenliber dem assoziierten Unternehmen tat-
sachlich in Anspruch genommen wird und daher eine Rickstellung nach IAS 37
zu bilden ist.

Sachverhalte sollten u. E. nicht zweifach geregelt werden, wir halten statt des-
sen einen Verweis auf IAS 37 bzw. IAS 39 fir sinnvoll.
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b) Anmerkungen zu einzelnen Textziffern

Tz.8
Ein langerer Zeitraum als 12 Monate sollte auch zulédssig sein, wenn die Ver-
kaufsabsicht 6ffentlich bekannt gemacht oder der Verkauf endguiltig eingeleitet

wurde.

Dartiber hinaus sollte konkret die Aussage getroffen werden, dass die hier ge-
nannten Anteile der Kategorie Trading des IAS 39 zuzuordnen und entsprechend
zu behandeln sind.

Tz. 18

Die Verscharfung der bisherigen Regelungen dahingehend, dass der Unterschied
zwischen den Abschlussstichtagen nicht mehr als 3 Monate betragen darf, ist
abzulehnen. Es ist zu bezweifeln, dass bei nur maRgeblichen Einfluss eine Verle-
gung des Abschlussstichtages bzw. die Aufstellung eines Zwischenabschlusses
verlangt werden kann.

Tz. 20

Eine Verpflichtung, die Jahresabschlisse von assoziierten Unternehmen an kon-
zerneinheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden anzupassen ist eben-
falls abzulehnen. Ein nur maRgeblicher Einfluss reicht zur Durchsetzung dieser

Forderungen u. E. nicht aus.

Tz. 27
(b) Die Angabe von zusammengefassten Informationen zur Bilanzsumme, Erlésen

und Jahresergebnis ist fir den Adressaten so nicht aussagekréaftig und sollte un-
terbleiben.

Tz. 28
Es sollte erméglicht werden, die Angabe des after tax profits entweder in der
GuV oder in den Notes vornehmen zu kénnen.

Die Verpflichtung, Informationen zu Discontinuing Operations offen zu legen
sollte unterbleiben. Ein nur maRgeblicher Einfluss reicht zur Beschaffung dieser
Angaben u. E. nicht aus.

Exposure Draft IAS 40:
Investment Property
(Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Die vorgeschlagenen Anderungen des IAS 40 betreffen insbesondere die Rege-
lungen in diesem Standard zur Behandlung von Leasingverhaltnissen bei als
Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien.
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Die Fragen 1 und 2 zielen auf die vorgeschlagenen Anderungen im Zusammen-
hang mit der Bilanzierung von Leasingverhaltnissen. Vorgeschlagen wird, dass
Operating-Leasingverhaltnisse als Finanzinvestition gehaltene Immobilien klassi-
fiziert werden durfen. Erforderlich dafir ist, dass die Anforderungen an als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien erfillt werden und die Immobilie zum Fair
Value bewertet wird. Dies wiirde weiterhin zur Bilanzierung des Leasing-
gegenstandes entsprechend einem Finanzierungs-Leasingverhaltnis fuhren
(Bilanzierung beim Leasingnehmer).

Von Interesse ist dieser Vorschlag u.E. insbesondere fir das Leasing von
Grundstiicken, die entsprechend IAS 17 als Operating-Leasingverhéltnis zu
klassifizieren sind. Fir Kreditinstitute wird die vorgeschlagene Anderung nur
geringfiigige Bedeutung haben. Die Gefahr der vorgeschlagenen Anderung liegt
in der moglichen Doppelerfassung von Vermdgensgegensténden in der Bilanz des
Leasingnehmers und des Leasinggebers. Wahrend beide Parteien vermutlich zu
einer einheitlichen Einstufung des Leasingverhéltnisses kommen, kann die
Erfassung des Leasinggegenstandes beim Leasingnehmer als Finanzinvestition
durch den Leasinggeber nicht nachvollzogen werden. Entsprechend schafft die
vorgeschlagene Anderung zwar mehr Bilanzierungsspielraum, kann jedoch zu
Inkonsistent fuhren.

Frage 3 richtet sich auf die Beibehaltung des Wahlrechtes zur Folgebewertung
von als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien mit Fair Value oder fortge-
fuhrten Anschaffungskosten. Die Beibehaltung des Wahlrechtes ist u. E. zu be-
griiRen. Die Fair Value Bewertung von Immobilien ist u. E. generell als problema-
tisch einzustufen, da valide und nachvollziehbare Werte kaum verfugbar sind.

Fur Riickfragen zu unseren Anderungsvorschlagen und Anmerkungen stehen wir
Ihnen jederzeit gerne zur Verfagung.

Mit freundlichen GrifRen
Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands

(Dr. HanstJoachim Beyer)

J/250335-g2/ 560-11/ 50-81



	ED2002_CL139a Dr Roland Schmidt
	ED2002_CL139b Wirtschafts Vereinigung Metalle
	ED2002_CL139c DaimlerChrysler
	ED2002_CL139d Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands

